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ª投好債     進優利
渣打專家為您籌謀º
渣打債券交易三大優勢
協助您掌握利率波動、鎖定市場利率
創造穩固現金流



渣打全球債券交易平台涵蓋數百檔多元債券標的，三大優勢協助您對抗

市場震盪、追求固定收益，為您打造穩固資產配置

第1招       瞭解甚麼是海外債券

海外債券為海外的發行機構如：企業、政府、金融機構等等，因各種資金需求而向市場發行的
有價證券，用以籌措所需資金，並於訂定之債券到期日前，定期支付所約定之配息；然後於債
券到期日時，支付所載明之面額予投資人。

政府 金融機構 私人企業

發行機構發行機構

發行債券發行債券

多元標的組合

數百檔不同計價幣別及
到期年限的債券， 滿足
不同投資需求及投資風
險承受者

菁英團隊嚴選

匯集渣打集團全球市
場之研究資源，嚴選
相對穩之債券標的

打造穩固金流

於市場波動中，掌握債
市佈局契機，鎖定未來
穩固金流，打造穩固資
產配置

投好債進優利  渣打專家為您籌謀

債券投資8大招



第2招       認識海外債券五項特色

第3招       搞懂債券信用評等

債券信用評等是由專業
信用評等機構對發行債
券的公司、債券進行信
用評級，用以評估該公
司之信用狀況以及償債
能力，常見的信用評等
機構包含標準普爾(S&P 
Global Ratings)、穆迪 
(Moody’s)、惠譽國際
信用評等公司 ( F i t c h 
Ratings)，其債券評等
達BBB-、Baa3、BBB-
為投資等級債券，未達
者為非投資等級債券，
也就是俗稱的高收益債
券或垃圾債券。

S&P Global Ratings Moody’s Fitch Ratings

 AAA Aaa AAA

 AA+ Aa1 AA+

 AA Aa2 AA

 AA- Aa3 AA-

 A+ A1 A+

 A A2 A

 A- A3 A-

 BBB+ Baa1 BBB+

 BBB Baa2 BBB

 BBB- Baa3 BBB-

 BB+ Ba1 BB+

 BB Ba2 BB

 BB- Ba3 BB-

 B+ B1 B+

 B B2 B

 B- B3 B-

 CCC+ (以下) Caa1 (以下) CCC+ (以下)

投
資
等
級
債
券

非
投
資
等
級
債
券

評等高、
發行機構
償債能力較強

評等低、
發行機構
償債能力較弱

債券面額

Face Value, Par value

票
面
利
息到

期
日

M
aturity date

配息時間Coupon Payment Date

發
行

機構Iss
uer

發行債券的機構，屬於借
款人的角色，於債券持續
期間支付利息，並於到期
時返還本金予投資人

債券發行時的票面金額，即
所謂本金。投資人於債券到
期時可獲得的本金金額

債券發行時，發行機構約定支付
給投資人的利息，通常為每年、
每半年或每季會支付一次利息

發行機構依債券條件於到
期日，支付給投資人票面
金額(與最後一期票面利息)

發行機構依照債券條件及票面
利率，於配息時間進行配息



第4招       掌握投資海外債券優勢

第5招       區別海外債券與股票相異處

投資人於債券持有期間可
依約定條件獲取穩定利息

股息不固定，需視公司營
運狀況而定

債券

價格變動不如股票劇烈
市場動盪時可能大幅波
動，並可能出現極端價格

債券持有人之償還優先順
序高於股東

償債順位次於債券

V.S

到期時收回
100%票面金額

仍需注意發行機構
的信用風險

依財務需求進行債券配
置，實現創造穩定現
金流之理財目標

穩定的配息收益 配息期間多樣化，依財務
需求選擇零息、季配、
半年配或年配息

配息多樣化

分散風險

運用多幣別債券建構投
資組合，有效分散投
資組合匯率風險

具相對安全性

債券投資人償債順位較
股票高，風險相對
較低

債券價格隨市場利率及其
他市場因素變動，投資
人有機會獲取資本
利得

潛在資本利得

股票

配息

資產波動性 

償債順位



第6招       現學現賣海外債券投資收益

第7招       聰明辨別票面利率與債券殖利率

若林先生以美金10萬元投資(買入)三年期渣打金融公司債，票面利率5.0%，每半年配息，並持
有至到期日，合計可以配息6次，林先生於債券投資期間可獲得之報酬如下:

• 第1~5個、每半年配息： $100,000 X 5%／2 = $2,500
• 第6個半年之利息加本金：$100,000+$2,500 = $102,500
• 客戶持有債券期間獲取之配息合計：$2,500 X 6 =$15,000

第0.5年 第1年 第1.5年 第2年 第2.5年 第3年

配息(美金)

$2,500 $2,500 $2,500 $2,500 $2,500 $2,500

$100,000

期初投資金額(美金)

$ 100,000

到期日到期日

投資人購入債券價格 到期殖利率 投資範例說明(假設票面5%)

購入價格>面額 到期殖利率<票面利率 投資人實際年收益(到期殖利率)<5%

購入價格=面額 到期殖利率=票面利率 投資人實際年收益(到期殖利率)=5%

購入價格<面額 到期殖利率>票面利率 投資人實際年收益(到期殖利率)>5%

發行機構約定
給付投資人的
利息率

以投資人買入該檔債券價格計算，並持有至到
期可以獲得的實際收益率(仍須考量相關交
易、手續費用)

票面利率 債券殖利率



第8招       留意影響債券價格的五大因素

1. 有關產品之詳細內容、產品風險及相關權益，悉依本行與客戶簽訂之總約定書、產品說明書、交易確認書等相關約定為準。
2. 客戶投資海外債券所交付本行之款項為特定金錢信託投資資金，並非存款，不受中央存款保險公司存款保險保障。本行（受託銀行）不擔保信託業務之管理或運
用績效，客戶需自行負擔投資風險及投資盈虧。

3. 債券價格會出現波動。任何一種債券的價格都可升亦可跌，甚至沒有市場價值。投資涉及風險，客戶應就本身的可接受的風險程度、投資經驗、投資目標、財務
狀況及其他相關條件(法律、稅務及會計上之影響)，審慎衡量並獨立判斷（非依賴本行或其關係企業）自己是否適合參與任何投資項目。

4. 投資外國債券具有風險，可能損失部分或全部投資本金及利息，各項相關風險均應由客戶自行承擔，投資風險包括本金、利息損失之風險（即債券發行機構可能
無法或即時償還本金或給付利息）、市場風險、匯兌風險、稅賦風險、信用與違約風險、交割風險、發行機構提前贖回的風險、投資人提前贖回的風險、可能的
利益衝突風險、槓桿風險、政治風險、流動性風險。若客戶在到期日之前贖回債券，會產生因債券市場價格波動而損失投資本金之可能性，且如有不利於債券市
場之因素發生時，將有可能無法或即時贖回客戶所投資全部或部分外國債券具流動性風險。另因外國債券皆以外幣計價，客戶必須注意到匯率變動風險之實質影
響。

5. 外國債券過去的績效不代表未來的表現，債券價格可能上揚或下跌。若客戶有提前贖回之需要，本行將配合辦理，但無法保證客戶提前贖回債券的交易一定能被
執行。

6. 本行在所適用法律規定應予預扣稅款的情況下，將依相關稅法規定，於付款時辦理扣繳。若日後因稅法變更，客戶之稅賦將依相關法令規定辦理，本產品之收益
將可能不等同於客戶申購時之預期。

7. 投資人於投資前，請務必詳閱產品說明書及了解相關投資風險。
8. 產品相關費用請參閱「法定公開揭露事項」下「定型化契約揭露專區」之「開戶總約定書」II、信託帳戶約定事項。

產品風險告知產品風險告知

債券價格

利率風險

到期期限  

票面利率

風險評等

• 影響債券價格波動最
大的關鍵因子就是市
場利率

• 理論上市場利率與債
券價格呈反向關係

• 票面利率越低的債券，價格波動越大

• 票面利率越高的債券，價格波動越小

• 除了上述主要因素外，
市場供需、物價波動、
匯率變動、政治風險、
投機干擾等，都有可能
影響債券價格與殖利率
變化

• 信用評等較高債券(風
險較低)，價格波動較
小，一般而言殖利率
相對較低

• 信用評等降低債券(風
險較高)，價格波動較
大，一般而言殖利率
相對較高

• 長天期債券價格變動幅度大於短天期債券

• 到期期限較長之債券價格波動較大，對市
場利率較敏感

其他因素

1 2

3

4
5


