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2014201420142014 中中中中港港港港股股股股票票票票市市市市場場場場預預預預期期期期表表表表現現現現良良良良好好好好    
三中全會結果意味市場步向自由化，有助提升估值 

    2013201320132013 年年年年 11111111 月月月月 26 26 26 26 日日日日，香香香香港港港港    – 渣打預期中國和香港股票市場明年將表現良好，主要是受惠於北京對市場改革的決心以及政治風險減退有助改善投資者情緒。  2014 年恒生指數預計在 24,000 點和 28,000 點之間徘徊，而國企指數則預期在 12,000 點至15,000 點之間上落。相對傳統香港股票類別，渣打給予中國相關類股份「增持」評級，當中能源、工業、原物料、汽車、零售、地產和保險行業為「增持」評級；而銀行、電訊、互聯網、醫療設備和公用事業則屬「減持」評級。香港股票類別中，工業、消費品和銀行股屬「增持」評級，地產股和公用股則屬「減持」類別。  渣打中國與香港證券研究部主管歐文表示﹕「剛結束的三中全會意味新領導班子將進一步讓中國股票市場邁向市場化，減少干預。雖然市場化有機會減慢盈利增長，但健全的政策方向將有助減少中國市場與環球市場間的折讓，由目前 40%縮窄至 15-30%。派息比率以及公眾持股量增加亦有助支持股價。」  國有企業佔 MSCI 中國指數市值達 80%。毫無疑問，減少對國有企業的支持會削弱其盈利增長。但歐文表示，過去四年，儘管海外上市的中國企業錄得 76%盈利增長， MSCI 中國的市盈率則由 17 倍下降至 10 倍，反映市場對中國增長模式的憂慮。因此只要減少對國有企業的支持，私人企業便會自然地重拾增長動力。    
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歐文表示，由於企業於 2020 之前要向公共財政上繳盈利的 30%，因此母公司屆時會要求子公司增加派息，繼而提升派息比率。現時，MSCI 中國指數派息比率處於 32%低位水平，如提升至 50%，市場平均股息率將達 5%。 -完-  傳傳傳傳媒媒媒媒聯聯聯聯絡絡絡絡查查查查詢詢詢詢：：：：        李韻儀/關懿婷 香港公共事務處  電話： 2820 3841/2820 3036 
 關關關關於於於於渣渣渣渣打打打打銀銀銀銀行行行行 渣渣渣渣打打打打銀銀銀銀行行行行 – 在在在在亞亞亞亞洲洲洲洲、、、、非非非非洲洲洲洲及及及及中中中中東東東東市市市市場場場場佔佔佔佔領領領領導導導導地地地地位位位位  渣打是一個具領導地位的國際銀行集團，於全球增長最迅速的市場擁有逾 150年歷史，大約 90%的收入及溢利來自亞洲、非洲及中東地區。重點市場策略以及深化客戶關係，是帶動集團近年增長的主要引擎。渣打集團在倫敦證交所、香港證交所，以及印度的孟買及印度國家證券交易所掛牌上市。 

 渣打在全球 70個國家設有 1,700個分行及辦事處。市場及業務的迅速增長為超過 87,000名員工提供了富挑戰性的跨國工作機會。渣打集團致力於建立為一間持續發展的企業，並以遵循高標準公司管治、社會責任、環境保護及僱員多元化在全球獲得超卓信譽。全新品牌承諾「Here for 

good」展現了集團 150多年來一直堅守的信念及核心價值 - 為每一個人，為時代進步，為長遠發展，一心做好，始終如一。 

 請瀏覽 www.standardchartered.com 了解更多詳情。歡迎加入 www.facebook.com/standardchartered或 Twitter @StanChart收取最新消息 

 
 


