
 

 

 

 

 

 

 

本文件由渣打集團財富管理(SCB Group Wealth Management)所提供，中文版本係由渣打國際商業銀行信託部投資研究顧問組依據渣打集團
財富管理發佈之英文版本撰述。所載資訊僅供一般參考用途，並非投資的依據或投資建議，且無意作為買賣任何證券或金融工具的請求或要
約，渣打國際商業銀行亦不保證各項資訊之完整性及正確性。所有的資訊、觀點及任何所提及的價格，均可能在未通知的情況下改變。渣打國
際商業銀行、英商渣打銀行及渣打集團其他關係企業並不分擔投資風險或為任何收益保證。有意投資者應就個別投資項目的適合程度或其他因
素尋求獨立的意見，且投資人應依其本身之判斷投資，並自行負擔投資風險及投資結果。本文件著作權屬渣打國際商業銀行，任何人未經授權
不得複製引用。 

1 

 

 

外匯 策略 
外匯 | 2016 年 2 月 22 日 此文件反映財富管理處的觀點 

氣氛仍脆弱，避險需求仍在 
 市場上週穩定下來，多數金融市場波動度指標回落。然而，避險資產例如日圓與黃金價格仍有支撐，暗示市場氣氛仍脆弱。  

 我們認為，市場正在尋找重大利多，不管是經濟成長意外驚喜或者是央行暗示採取重大行動。除非這些事發生，否則避險貨幣可能仍將受到良好支撐。 

 上週歐盟峰會後英國退歐疑慮再度成為焦點，我們認為英鎊負面氣氛過度，但預期短期內英磅可能維持震盪。 

 在經濟數據方面，美國核心通膨、歐元區通膨、英國 GDP 與出口是市場關注焦點。 

貨幣兌換 展望 (2-4 週) 評論摘要 次要支撐 主要支撐 現價 主要壓力 次要壓力 

歐元兌美元 中立 歐元兌美元正在 200 日移動平均線附近尋找支撐 1.100 1.107 1.111 1.138 1.150 

美元兌日圓 看好 美元兌日圓無法持續反彈，但可能找到支撐 110.00 112.00 112.91 114.00 115.25 

澳幣兌美元 中立 澳幣兌美元面臨 50-100 日移動平均線交會點附近的壓力 0.682 0.700 0.717 0.722 0.732 

英鎊兌美元 看好 1.460 是一個門檻 1.408 1.425 1.428 1.460 1.475 

紐幣兌美元 中立 似乎進入狹幅盤整區間 0.650 0.660 0.666 0.675 0.688 

歐元兌英鎊 看淡 可能形成短期高點 0.760 0.771 0.777 0.783 0.800 

美元兌離岸人民幣 中立 重要支撐可能限制下檔空間 6.480 6.500 6.519 6.630 6.700 

美元兌瑞士法郎 中立 自重要支撐反彈後已進入壓力區 0.970 0.985 0.992 1.010 1.020 

美元兌加幣 中立 可能盤整，突破僵局需跌破 100 日移動平均線  1.350 1.365 1.375 1.380 1.400 

澳幣對紐幣 看好 自重要支撐反彈，可能持續上揚 1.050 1.060 1.077 1.080 1.100 

*較深的陰影代表較重要的技術價位 
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3 與 12 個月展望  
2-4 週展望  

 

貨幣兌換 展望 (2-4 週) 

歐元兌美元 中立 

美元兌日圓 看好 

澳幣兌美元 中立 

英鎊兌美元 看好 

紐幣兌美元 中立 

歐元兌英鎊 看淡 

美元兌離岸人民幣 中立 

美元兌瑞士法郎 中立 

美元兌加幣 中立 

澳幣兌紐幣 看好 
 

 

外匯交易重點  
 

起始日期 貨幣兌換 部位 
進場 

價位 

目前 

價位 
目標 停損 

無 
      

       
 

 

貨幣 3 個月 12 個月 

歐元   

日圓   

英鎊   

澳幣   

紐幣   

加幣   

瑞士法郎   

境內人民幣   

韓圜   

新加坡幣   

馬來西亞令吉   

印尼盾   

印度盧比   

泰銖   

菲律賓披索   

 

  

 看好  中立  看淡 
 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊  
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上週回顧 
   

主要貨幣兌換上週表現 

2016 年 2 月 12 日至 2016 年 2 月 19 日 

 
 

次要貨幣兌換上週表現 

2016 年 2 月 12 日至 2016 年 2 月 19 日 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
 

 
貨幣兌換 上週回顧 

歐元兌美元 歐元兌美元上週下跌(-1.12%)。歐元上週下跌但在 1.11 之上找到支撐。

歐洲央行總裁德拉吉在布魯塞爾重申進一步加碼刺激的選項仍在檯面

上。歐元區第四季 GDP 與工業生產符合市場預期。 

美元兌日圓 美元兌日圓上週下跌(-0.56%)。美元兌日圓起初因日本第四季 GDP 衰退

而上升，然而，隨後漲幅回吐轉為貶值，因為全球市場漲勢暫停。 

澳幣兌美元 澳幣兌美元上週上揚(0.51%)。澳幣維持大範圍區間震盪。澳洲就業報告

沒能帶動走勢，澳洲央行會議也未讓投資人驚喜。 

英鎊兌美元 英鎊兌美元上週下跌(-0.67%)。英鎊在布魯塞爾歐盟峰會前夕下跌，峰

會討論英國續留歐盟的議題。英國就業數據大致符合預期。 

紐幣兌美元 紐幣兌美元上週持平(0.08%)。紐幣大致處於區間整理。紐西蘭零售銷售

略差於預期。  
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澳幣兌紐幣 



外匯策略 | 2016 年 2 月 22 日 
 

 

 

 

本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 5 

 

歐元兌美元 

在重要支撐區域之前，我們轉為歐元兌美元中立(先前為看淡)。 

 中立   
 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 中立 

Oscillator (5,10) 賣出 

MACD (12,26,9) 中立 

ADX (14) 買進 

Momentum (14) 中立 

 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  1.150 高 

壓力 1  1.138 中 

現價 1.111 – 

支撐 1 1.107 中 

支撐 2 1.100 高 

 

觀察重點 

歐元區製造業/服務業與綜

合 PMI 
2 月 22 日 

CPI 通膨年增率 2 月 24 日 

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 我們認為，歐元近期走升主要是全球股市大跌後風險趨避的結果，而且我們不認為基本面有大

幅變化，導致歐元走強。儘管近期市場對央行進一步寬鬆政策的效果有所懷疑，但我們認為歐

洲央行不可能容忍歐元大幅走強，可能進一步降息或者增加 QE 額外措施作為回應。 

技術分析 

 我們認為歐元兌美元可能在接近 200 日移動平均線 1.10-11 區域尋找支撐。方向性指標大致維

持中立。我們認為跌破 1.10 可能暗示打下一支腳。然而，我們也保持審慎，50-100-200 日移

動平均線可能交會，這可能暗示趨勢轉變為較為看好。 

歐元兌美元在 200 日移動平均線附近尋找支撐  

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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美元兌日圓 
美元兌日圓自超賣技術價位反彈後，我們維持看好美元兌日圓。 

 
看好   

 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 買進 

Oscillator (5,10) 賣出 

MACD (12,26,9) 賣出 

ADX (14) 賣出 

Momentum (14) 中立 

 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  116.00 中 

壓力 1  114.00 高 

現價 112.91 – 

支撐 1 112.00 高 

支撐 2 110.00 中 

 

觀察重點 

日本 CPI 年增率 2 月 26 日 

美國核心 PCE 2 月 26 日 

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 我們認為，日圓反映了全球股票大跌後的風險趨避。此外，日圓飆升已讓日圓來到日本央行

2014 年擴大量化寬鬆前的價位。我們認為這可能會讓日本央行有所疑慮，可能進一步降息或者

在匯市干預，阻升日圓。 

技術分析 

 美元兌日圓無法持續超賣後的反彈，在 115 附近遇到賣壓。然而，我們認為 112 可能成為中期

支撐價位，倘若跌破，可能將匯價帶到 110 的強勁支撐。在上檔方面，美元兌日圓反彈須突破

重要壓力 114，而後才有機會挑戰 118。 
 

美元兌日圓反彈沒能持續，但可望尋找支撐  

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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澳幣兌美元 
我們維持對澳幣兌美元看法中立，預期將處於區間盤整。 

 
中立   

 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 中立 

Oscillator (5,10) 中立 

MACD (12,26,9) 中立 

ADX (14) 中立 

Momentum (14) 中立 

 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  0.730 高 

壓力 1  0.722 中 

現價 0.717 – 

支撐 1 0.700 高 

支撐 2 0.690 高 

 

觀察重點 

澳洲薪資價格指數 2 月 24 日 

澳洲民間資本支出 2 月 25 日 

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 澳幣最近受到鐵礦砂價格上漲與中國數據穩定所支撐。澳洲經濟數據驚喜已開始轉弱，且最近

的就業數據較差。我們認為，進一步走弱的重大驅動因素會來自進一步寬鬆政策或者中國硬著

陸。 

技術分析 

 澳幣兌美元大致持續區間整理，上有壓力下有支撐。上方 0.72-0.74 區域是強勁壓力，而

0.69-0.70 可能限制下檔空間。50 日與 100 日移動平均線交會壓力與疲弱的方向性指標也支持

這樣的觀點。 
 

澳幣兌美元可能持續處於狹幅區間   

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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英鎊兌美元 
我們維持看好英鎊，因其接近重要支撐區。 

 
看好   

 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 中立 

Oscillator (5,10) 賣出 

MACD (12,26,9) 買進 

ADX (14) 賣出 

Momentum (14) 中立 

 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  1.480 中 

壓力 1  1.460 高 

現價 1.428 – 

支撐 1 1.425 中 

支撐 2 1.415 中 

 

觀察重點 

英國 GDP 

英國出口 

2 月 25 日 

2 月 25 日 

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 我們持續認為英鎊近期的貶值主要是因退歐疑慮以及全球風險偏好疲弱。近期倫敦市長鼓吹退

歐的消息強化了退歐疑慮。我們認為，英國經濟基本面在這段期間並未大幅惡化。近期英國央

行通膨報告強調通膨目標可能延後達成，但經濟仍大致保持強勁。 

技術分析 

 英鎊兌美元沒能持續先前的反彈，我們認為英鎊兌美元已在 1.408 形成底部，可能持續逐步上

升。在目前價位可能盤整，突破 1.460 可能暗示漲勢持續。 
 

英鎊兌美元升勢可望持續，但 1.460 可能有壓力 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

1.425

1.460

1.40

1.45

1.50

1.55

1.60

Mar-15 Apr-15 May-15 Jul-15 Aug-15 Oct-15 Nov-15 Jan-16

G
B

P
/U

S
D

GBP/USD 50DMA 100DMA 200DMA



外匯策略 | 2016 年 2 月 22 日 
 

 

 

 

本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 9 

 

紐幣兌美元 
我們維持紐幣兌美元中立，預期將進入狹幅盤整區間。 

 
中立   

 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 中立 

Oscillator (5,10) 中立 

MACD (12,26,9) 中立 

ADX (14) 中立 

Momentum (14) 中立 

 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  0.688 高 

壓力 1  0.675 中 

現價 0.666 – 

支撐 1 0.660 中 

支撐 2 0.650 高 

 

觀察重點 

紐西蘭貿易餘額 2 月 26 日 

  

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 雖然最近紐西蘭經濟驚奇指數上揚，但我們預期貨幣基本面仍偏弱。乳製品價格仍偏低，且由

多數評估方式來看紐幣仍偏貴。此外，央行進一步放寬政策的可能性仍不能排除，我們認為這

將限制紐幣短線漲勢。 

技術分析 

 50-100-200 日移動平均線交會加上技術指標缺乏方向性，暗示紐幣兌美元可能維持在狹幅盤整

區間，直到出現突破。上方 0.67-68 區域是強勁壓力，而 0.66-65 可能限制下檔空間。我們認

為突破這個狹窄區間暗示將出現新趨勢。 
 

紐幣兌美元似乎正進入狹幅盤整區間 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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次要貨幣兌換  
 

我們維持看淡歐元兌英鎊  看法 

 

看淡 

 可能正形成短線高點 

 然而，較長期趨勢指標仍偏多 

 

 

   

我們維持美元兌離岸人民幣中立  看法  

 
中立 

 維持重要支撐 

 可能限制下檔空間 

 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊   
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 11 

 

次要貨幣兌換(續) 
 

我們轉為美元兌瑞士法郎中立(先前為看好)  看法 

 
中立 

 自重要支撐反彈已進入中期壓力 

 較長期上升趨勢仍穩固 

 

 

 

我們維持美元兌加幣中立  看法 

 

 

中立 

 短線可能盤整 

 跌破 100 日移動平均線將暗示進一

步下跌 

 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊   
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次要貨幣兌換(續) 
 

我們維持看好澳幣兌紐幣  看法 

 

看好 

 自重要支撐價位的反彈可能延續，

然而進一步上漲須突破 1.08 壓力 

 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊   
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 13 

 

利差與匯率 
 

歐元兌美元   美元兌日圓  澳幣兌美元 

 

 

 

 

 

英鎊兌美元  紐幣兌美元  美元兌加幣 

 

 

 

 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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外匯隱含波動度 
 

歐元兌美元   美元兌日圓  澳幣兌美元 

 

 

 

 

 

英鎊兌美元  紐幣兌美元  美元兌加幣 

 

 

 

 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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市場預估與遠期外匯 

 

市場預估 現價 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 遠期外匯 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 

歐元兌美元  1.08 1.07 1.06 1.10 

 

1.11 1.11 1.12 1.12 

美元兌日圓  120 122 122 123 

 

113 112 112 111 

澳幣兌美元  0.69 0.68 0.68 0.69 

 

0.71 0.70 0.70 0.70 

紐幣兌美元  0.64 0.63 0.62 0.62 

 

0.66 0.66 0.65 0.65 

美元兌新幣  1.44 1.45 1.46 1.47 

 

1.44 1.45 1.46 1.47 

英鎊兌美元  1.43 1.43 1.45 1.48 

 

1.43 1.43 1.43 1.43 

美元兌加幣  1.41 1.40 1.39 1.36 

 

1.39 1.39 1.39 1.39 

美元兌瑞士法郎  1.01 1.03 1.04 1.05 

 

0.99 0.99 0.98 0.97 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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技術指標-詳解附錄 

相對強弱指標(RSI) – RSI 指標通常用來形容一段時間股價變化的速度，當指標值上漲超過 70 以上顯示匯率是超買當

指標值下跌至 30 顯示匯率是超賣。 

隨機震盪指標（Stochastic Oscillator）– 隨機震盪指標是在一段時間用來衡量股價脫離價格正常範圍的變異程度。一

檔股票或是指數通常被視為超賣現象是當隨機指標下跌至 20，當指標值上漲至 80 被視為超買。 

平滑異同平均線 靠近/分開(MACD) – 這一個指標顯示兩條移動平均線間之關係。一個偏空的訊號顯示當主要的平均線

在第二條平均線之下，反之亦然。 

趨向指標(ADX) – ADX 指標主要是用來判斷趨勢的強弱，並無關價格是漲或是跌(無關方向性)。指標值上升至零軸以

上代表一個偏多的訊號，相對的，當指標跌落至零軸以下，表示偏空的訊號。 

動能指標(Momentum Indicator) – 一個證券的動能指的是今天的價格相較過去特定時間的價格所得到的比例。如果

今日證券的價格走高，動能指標將會被認定為強，如果價格走低，動能指標會被認定為弱。 
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免責聲明 

以上資訊僅供一般參考用途。此文件並非投資決定之依據或投資建議，投資人在進行任何投資決定之前，應該仔細審閱此文件，並且尋求獨立的法務、

稅務以及管理建議。投資人必須與具有合法證照的財務顧問商討合適的投資產品，並應依據您特定的投資目標、財務狀況、任何特殊需要與承受風險

的能力再行購買投資產品。此文件僅供一般參考用途，文中的任何投資建議並非針對個別投資者之特殊投資目標、財務狀況或特殊需求。此文件所發

佈的資訊乃取自英商渣打銀行(Standard Chartered Bank)認為可靠的來源，該資訊並未經過獨立查證，英商渣打銀行及渣打國際商業銀行並不保證其

準確性、且無義務以任何形式擔保來源資訊的完整性，亦不會對該資訊的準確性或完整性承擔任何責任或法律責任。 

此文件由渣打集團財富管理(SCB Group Wealth Management)所提供。渣打集團財富管理人員並非從事研究分析，因此在適切的規範之下，此文件

非專屬「研究」之意圖。此文件所載之意見可能會改變，或與英商渣打銀行或渣打國際商業銀行其他人員的意見不同，英商渣打銀行及渣打國際商業

銀行對任何意見的改變與不同將不做任何通知。 

此文件之中文版本係由渣打國際商業銀行信託部投資研究顧問組依據渣打集團財富管理發佈之英文版本撰述，如此文件之中英文版本有任何歧異，概

以英文版本為主。 

英商渣打銀行或渣打國際商業銀行可能涉及此文件所提及的金融工具或其他相關的金融工具。此文件之作者可能已經與英商渣打銀行或渣打國際商業

銀行的其他員工、代理機構討論過此文件所涉及的資訊，作者以及上述的英商渣打銀行或渣打國際商業銀行人員可能已經針對涉及資訊採行相關動作

(包括針對此文件所提及的資訊與英商渣打銀行或渣打國際商業銀行之客戶作溝通)。 

此文件可能涵蓋英商渣打銀行或渣打國際商業銀行欲尋求多次業務往來的公司，以及金融工具發行者。因此，投資人應了解此文件資訊可能會因英商

渣打銀行或渣打國際商業銀行的利益衝突而反映特定目的。英商渣打銀行或渣打國際商業銀行與其員工(包括已經與作者商討過的有關人員)或客戶可

能對此文件所提及的產品或相關金融工具、或相關的衍生商品有利益關係，亦可能透過不同的價格、不同的市場條件獲得部分投資部位，亦有可能與

其利益不同或是相反。可能影響包括交易、持有、代理等造市者的相關活動，或財務運行、顧問服務等此文件涉及任何產品的相關行為。英商渣打銀

行或渣打國際商業銀行的部分人員或單位可能透過或取得作者與相關人員無法獲取的非公開的資訊，可能衝擊(正面或負面)此文件所涉及的資訊。 



外匯策略 | 2016 年 2 月 22 日 
 

 

 

  18 

 

請注意，過去的績效不代表未來的績效。英商渣打銀行或渣打國際商業銀行不對投資價值與收益的下跌、上漲作擔保。此文件主要的目的是提供部份

的市場、金融產品之基本資訊。 

版權：2016 此文件為渣打國際商業銀行版權所有。版權包含所有提及的資料、文字、文章和資訊之所有權利，並在取得此文件作者與渣打國際商業

銀行許可前，不得以任何形式或方法轉發、傳遞或揭露此文件部分或全部之內容。此文件中由第三方提供資料的版權亦屬於該第三方所有，但其他非

屬第三方提供資料之版權皆歸渣打國際商業銀行所有，並在以任何形式或方法轉發、傳遞或揭露前，必須取得此文件作者與渣打國際商業銀行之許可。  

 

 

本文件並非研究報告，亦非由研究單位編製 


