
 

 

 

 

 

 

 

本文件由渣打集團財富管理(SCB Group Wealth Management)所提供，中文版本係由渣打國際商業銀行信託部投資研究顧問組依據渣打集團
財富管理發佈之英文版本撰述。所載資訊僅供一般參考用途，並非投資的依據或投資建議，且無意作為買賣任何證券或金融工具的請求或要
約，渣打國際商業銀行亦不保證各項資訊之完整性及正確性。所有的資訊、觀點及任何所提及的價格，均可能在未通知的情況下改變。渣打國
際商業銀行、英商渣打銀行及渣打集團其他關係企業並不分擔投資風險或為任何收益保證。有意投資者應就個別投資項目的適合程度或其他因
素尋求獨立的意見，且投資人應依其本身之判斷投資，並自行負擔投資風險及投資結果。本文件著作權屬渣打國際商業銀行，任何人未經授權
不得複製引用。 
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外匯 策略 
外匯 | 2017 年 2 月 13 日 此文件反映財富管理處的觀點 

焦點回到下次升息時點 
 目前聯準會可能在三月升息重新成為焦點。隨著近期美國總統川普對於中國和日本的立場軟化，美元可能重啟強勢，因為市場聚焦於美國經濟數據以及聯準會

最早會在三月升息的可能性。 

 此外，川普近期關於國內稅務改革的言論已進一步支持美元的氣氛，因為稅改可能導致財政刺激。在這個背景之下，我們預期美元反彈，特別是相對於歐元、

日圓、新加坡幣和人民幣。 

 在美國，通膨和零售銷售數據以及聯準會主席葉倫的談話可能會是關鍵。英國就業數據將會被密切留意以衡量英國經濟的韌性。澳洲就業數據也會在本週公

布。 

幣兌換 展望 (2-4 週) 評論摘要 次要支撐 主要支撐 現價 主要壓力 次要壓力 

歐元兌美元 看淡 迅速的反轉意謂著進一步的跌勢 1.052 1.060 1.063 1.075 1.085 

美元兌日圓 看好 從 112 區域反彈顯示近期的拉回走勢可能已結束 110.00 112.00 113.61 115.11 118.66 

澳幣兌美元 中立 正向的價格發展，不過對拉回維持謹慎 0.738 0.750 0.768 0.774 0.784 

英鎊兌美元 中立 現階段大致見到區間震盪，需要技術面的突破 1.200 1.243 1.251 1.268 1.277 

紐幣兌美元 中立 迅速的反轉意謂偏空的傾向，0.713 是關鍵支撐 0.704 0.713 0.722 0.725 0.740 

歐元兌英鎊 中立 偏空的技術面傾向，不過 200 日均線是近期支撐 0.812 0.845 0.850 0.865 0.872 

美元兌離岸人民幣 看好 隨著美元走強，從支撐區反彈意謂著進一步的漲勢 6.750 6.782 6.878 6.880 6.918 

美元兌瑞士法郎 看好 技術面偏空，不過維持美元反彈的疑慮 0.988 0.995 1.003 1.011 1.020 

美元兌加幣 中立 美元走強未能強勁的支持美元兌加幣 1.280 1.300 1.309 1.324 1.346 

澳幣兌紐幣 看好 強勁迅速的反彈確認底部位置 1.030 1.052 1.063 1.077 1.085 

*較深的陰影代表較重要的技術價位 
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12 個月展望  
2-4 週展望  

 

貨幣兌換 展望 (2-4 週) 

歐元兌美元 看淡 

美元兌日圓 看好 

澳幣兌美元 中立 

英鎊兌美元 中立 

紐幣兌美元 中立 

歐元兌英鎊 中立 

美元兌離岸人民幣 看好 

美元兌瑞士法郎 看好 

美元兌加幣 中立 

澳幣兌紐幣 看好 
 

 

外匯交易重點  
 

起始日期 貨幣兌換 部位 
進場 

價位 

目前 

價位 
目標 停損 

23/1/2017 歐元兌美元 作空 1.075 1.063 1.040 1.100 

23/1/2017 美元兌日圓 作多 112.5 113.61 120.0 109.0 

03/2/2017 澳幣兌紐幣 作多 1.0375 0.768 1.110 1.020 
 

 

貨幣 12 個月 

歐元  

日圓  

英鎊  

澳幣  

紐幣  

加幣  

瑞士法郎  

境內人民幣  

韓圜  

新加坡幣  

馬來西亞令吉  

印尼盾  

印度盧比  

泰銖  

菲律賓披索  

 

 

 看好  中立      
 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊  

  

看淡 
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上週回顧 
   

主要貨幣兌換上週表現 

2017 年 2 月 3 日至 2017 年 2 月 10 日 

 
 

次要貨幣兌換上週表現 

2017 年 2 月 3 日至 2017 年 2 月 10 日 

     

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
 

 
貨幣兌換 上週回顧 

歐元兌美元 歐元兌美元下跌(-1.30%)。美國總統強調重大的稅務改革可能在接下來

2-3 週發布，使得歐元創 3 週新低。法國總統大選前，關於疑歐派候選

人崛起的疑慮漸增可能已壓抑歐元的走勢。 

美元兌日圓 美元兌日圓上漲(0.54%)。美國總統川普對於一個中國的立場軟化後，風

險氣氛改善不利於避險資產日圓的表現。整體而言，美國 10 年期公債殖

利率反彈會支持美元。 

澳幣兌美元 澳幣兌美元下跌(-0.08%)。接近上週末時，因為風險氣氛改善，使得美

元走強，不過上週澳幣的走勢維持抗跌。進入新的一年，中國展現優於

預期的貿易數據。此外，川普對於中國的立場軟化是進一步正面的因

素。 

英鎊兌美元 英鎊兌美元上漲(0.06%)。英鎊可能被政治疑慮所壓制，雖然正面的製造

業數據可能會減輕跌幅。 

紐幣兌美元 紐幣兌美元下跌(-1.71%)。紐西蘭央行指出目前利率可能維持不變後，

上週稍早時週期性貨幣紐幣面臨壓力。 
 

歐元兌英鎊 

美元兌境外人民幣 

美元兌瑞士法郎 

美元兌加幣 

澳幣兌紐幣 

 歐元兌美元 

美元兌日圓 

澳幣兌美元 

美元兌新加坡幣 

英鎊兌美元 

黃金/美元 

紐幣兌美元 
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歐元兌美元 

我們維持看淡，因為技術面和歐元區大選可能會繼續影響歐元。 

 看淡   
主要技術指標* 

 

技術指標 行動 

RSI (14) 賣出 

Oscillator (5,10) 賣出 

MACD (12,26,9) 賣出 

ADX (14) 中立 

Momentum (14) 賣出 

 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  1.085 中 

壓力 1  1.075 高 

現價 1.063 – 

支撐 1 1.060 中 

支撐 2 1.052 中 

觀察重點 

歐元區工業生產 2 月 14 日 

歐元區 GDP 中值 2 月 14 日 

歐元區貨幣政策記錄 2 月 15 日 

  

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 隨著歐洲央行表示目前可能維持貨幣政策不變，近期內歐元區政治可能會變成歐元的關鍵驅動

因素。至目前為止，因為法國和德國公債間的殖利率利差擴大，關於潛在的疑歐派領導人的疑

慮正開始反映在匯率上。然而，民調仍然顯示法國極右翼政黨國民陣線領袖瑪琳·雷朋贏得總統

大選的機率相對低，不過政治依然是歐元顯著走低的關鍵風險。 

技術分析 

 從 1.075 快速的反轉建立更深拉回走勢的論調。我們預期支撐會落在 200 日均線，這可能會決

定進一步的下行空間。從目前位置反彈會顯示區間震盪的模式還未改變。突破 1.075(100 日均

線)意謂著有更多的上漲空間。 
 

迅速的反轉意謂著進一步的跌勢 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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美元兌日圓 
我們維持看好美元兌日圓，因為重新聚焦在美元以及技術性反彈顯示更多的上漲空間。 

 
看好   

 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 買進 

Oscillator (5,10) 買進 

MACD (12,26,9) 買進 

ADX (14) 買進 

Momentum (14) 中立 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  118.66 高 

壓力 1  115.11 中 

現價 113.61 – 

支撐 1 112.00 高 

支撐 2 110.00 中 

觀察重點 

聯準會主席葉倫於眾議院

的聽證會 

2 月 15 日 

  
  

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 美國財政刺激的前景與聯準會繼續升息可能是弱勢日圓的主要驅動因素。然而，更大的焦點落

在新任美國總統的貿易保護主義可能支持日圓等避險貨幣的走勢。最近川普和安倍間的會議顯

示更大的合作空間似乎已減輕上述的疑慮，儘管我們並不排除稍後可能升高的貿易緊張情勢。 

技術分析 

 從 112 支撐區快速的反彈意謂著潛在形成的底部。從目前位置的走勢會是重要的觀察點。需要

持續性的突破 50 日均線(115.11)顯示出更多的上升走勢。拉回應該會繼續在約 112.00 位置尋

得支撐。 

從 112 區域反彈顯示近期的拉回走勢可能已結束 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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澳幣兌美元 
我們維持中立澳幣兌美元，因為我們繼續見到短期拉回的信號。 

 
中立   

 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 中立 

Oscillator (5,10) 中立 

MACD (12,26,9) 中立 

ADX (14) 買進 

Momentum (14) 中立 

 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  0.784 高 

壓力 1  0.774 中 

現價 0.768 – 

支撐 1 0.750 中 

支撐 2 0.738 中 

觀察重點 

澳洲就業變動 2 月 16 日 
澳洲失業率 2 月 16 日 

  

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 在近期的政策會議上，就我們的觀點，澳洲央行對於澳洲經濟繼續表示正向的前景。這意謂著

決策者不可能進一步降低政策利率且會縮窄與美國間的利率差距。鐵礦砂價格持續有支持性，

雖然我們對於基本面惡化的鐵礦砂市場的疑慮漸增。 

技術分析 

 上週正面的價格發展已維繫住一個整體偏多的技術面傾向，然而，在下一個漲勢之前，趨緩的

動能指標繼續指出近期盤整的可能性。我們繼續見到 0.774 為關鍵的阻力，這個位置可能會定

義中期的漲勢。 
 

 正向的價格發展，不過對拉回維持謹慎 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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英鎊兌美元 
我們維持中立英鎊兌美元，寧可維持觀望直到更清楚的方向性趨勢浮現。 

 
中立   

 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 中立 

Oscillator (5,10) 中立 

MACD (12,26,9) 中立 

ADX (14) 中立 

Momentum (14) 中立 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  1.277 高 

壓力 1  1.268 中 

現價 1.251 – 

支撐 1 1.243 中 

支撐 2 1.200 高 

 

觀察重點 

英國 CPI 和核心 CPI 2 月 14 日 

英國失業率和工資數據 2 月 15 日 

  

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 脫歐政治風險和英國央行的預期仍然是近期英鎊走勢的關鍵驅動因素。至目前為止，英國央行

指出可能維持目前的政策不變，故對於近期正向的英國數據描繪出較不正面的前景。英國上議

院通過退歐法案會是下一個主要的政治事件。任何的法案延遲可能短期內對英鎊有所支持。 

技術分析 

 偏空的技術傾向繼續發展(下降趨勢通道)，儘管英鎊兌美元維持在接近 50 日和 100 日均線的

短期支撐區域，這個位置會決定更深的回測且走向 1.200 是否可能發生。同時，更多的區間震

盪走勢會被預期。 
 

 現階段大致見到區間震盪，需要技術面的突破 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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紐幣兌美元 
我們維持中立紐幣兌美元，在考慮轉向偏空的前景之前，等待跌破關鍵的支撐。 

 
中立   

 

主要技術指標* 
 

技術指標 行動 

RSI (14) 中立 

Oscillator (5,10) 賣出 

MACD (12,26,9) 賣出 

ADX (14) 買進 

Momentum (14) 賣出 

 

重要價位 價位 重要性 

壓力 2  0.740 高 

壓力 1  0.725 中 

現價 0.722 – 

支撐 1 0.713 中 

支撐 2 0.704 高 

 

觀察重點 

沒有主要數據發布  

  

* 請參考第 16 頁關於技術指標的解釋 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 

基本面總覽 

 紐西蘭央行對於經濟前景謹慎的立場意謂著決策者並不急於升息。這可歸因於緊縮信貸導致紐

幣匯率可能高估以及成長動能趨緩的結果。乳品價格維持有支持性，雖然這種情況大部分會發

生在 2017 年上半年。 

技術分析 

 上週紐幣迅速的下跌已增加偏空的技術面傾向，顯示出更多下跌空間的可能性。這個跌勢是匯

率觸及 0.73-0.74 阻力區域和從 2016 年高點所形成的下降趨勢線後發生。從目前的位置，匯

率跌破重要的移動均線依然是引發紐幣走向 0.704 更深拉回走勢的關鍵。 
 

迅速的反轉意謂偏空的傾向，0.713 是關鍵支撐 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 10 

 

次要貨幣兌換  
 

偏空的技術面傾向，不過 200 日均線是近期支撐  看法 

 
中立 

 我們轉向中立(從看淡)。近期內 200

日均線可能是強勁的支撐。在重新啟

動偏空的觀點前，等待向下突破走低 

 英國的政治依然是影響匯率的顯著因

素，雖然近期內已反映在匯率上  

 

   

隨著美元走強，從支撐區反彈意謂著進一步的漲勢  看法  

 
看好 

 我們轉向看好(從中立)。從支撐區反

彈意謂進一步的漲勢 

 美元的展望是近期離岸人民幣的重要

驅動因子。中國可能維持人民幣兌一

籃子貨幣穩定 

 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊   
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 11 

 

次要貨幣兌換(續) 
 

技術面偏空，不過維持美元反彈的疑慮  看法 

 
看好 

 我們轉向看好(從中立)。技術面上，

從 200 日均線反彈且突破 100 日均

線(1.000)是一個強勁的多頭信號 

 貿易保護主義的疑慮減輕具有支持

性 
 

 

美元走強未能強勁的支持美元兌加幣  看法 

 

中立 

 儘管近期美元走強，因為匯率走勢

未有說服力，我們維持中立。原油

價格短期內具有支持性 

 

 

  資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊   
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 12 

 

次要貨幣兌換(續) 
 

強勁迅速的反彈確認底部位置  看法 

 

看好 

 我們維持看好，因為迅速的反彈至重

要的移動均線之上強調更多漲勢的潛

力。1.077 區域是下一個主要阻力區 

 相對於紐西蘭，最近澳洲的經濟動能

上升將有利於澳幣兌紐幣  

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊   
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 13 

 

利差與匯率 
 

歐元兌美元   美元兌日圓  澳幣兌美元 

 

 

 

 

 

英鎊兌美元  紐幣兌美元  美元兌加幣 

 

 

 

 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 14 

 

外匯隱含波動度 
 

歐元兌美元   美元兌日圓  澳幣兌美元 

 

 

 

 

 

英鎊兌美元  紐幣兌美元  美元兌加幣 

 

 

 

 

 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 15 

 

市場預估 
 
 

市場預估 現價 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017 Q3 2017 

歐元兌美元 1.06 1.05 1.03 1.04 1.05 

美元兌日圓 113.61 115.00 117.00 117.00 117.00 

澳幣兌美元 0.77 0.74 0.72 0.73 0.73 

紐幣兌美元 0.72 0.70 0.69 0.69 0.69 

美元兌新幣 1.42 1.45 1.46 1.47 1.47 

英鎊兌美元 1.25 1.22 1.21 1.22 1.24 

美元兌加幣 1.31 1.34 1.35 1.35 1.35 

美元兌瑞士法郎 1.00 1.02 1.03 1.03 1.03 

資料來源: 彭博，渣打集團研究團隊 
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本評論反映渣打銀行財富管理集團觀點 16 

 

技術指標-詳解附錄 

相對強弱指標(RSI) – RSI 指標通常用來形容一段時間股價變化的速度，當指標值上漲超過 70 以上顯示匯率是超買當

指標值下跌至 30 顯示匯率是超賣。 

隨機震盪指標（Stochastic Oscillator）– 隨機震盪指標是在一段時間用來衡量股價脫離價格正常範圍的變異程度。一

檔股票或是指數通常被視為超賣現象是當隨機指標下跌至 20，當指標值上漲至 80 被視為超買。 

平滑異同平均線 靠近/分開(MACD) – 這一個指標顯示兩條移動平均線間之關係。一個偏空的訊號顯示當主要的平均線

在第二條平均線之下，反之亦然。 

趨向指標(ADX) – ADX 指標主要是用來判斷趨勢的強弱，並無關價格是漲或是跌(無關方向性)。指標值上升至零軸以

上代表一個偏多的訊號，相對的，當指標跌落至零軸以下，表示偏空的訊號。 

動能指標(Momentum Indicator) – 一個證券的動能指的是今天的價格相較過去特定時間的價格所得到的比例。如果

今日證券的價格走高，動能指標將會被認定為強，如果價格走低，動能指標會被認定為弱。 
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免責聲明 

以上資訊僅供一般參考用途。此文件並非投資決定之依據或投資建議，投資人在進行任何投資決定之前，應該仔細審閱此文件，並且尋求獨立的法務、

稅務以及管理建議。投資人必須與具有合法證照的財務顧問商討合適的投資產品，並應依據您特定的投資目標、財務狀況、任何特殊需要與承受風險

的能力再行購買投資產品。此文件僅供一般參考用途，文中的任何投資建議並非針對個別投資者之特殊投資目標、財務狀況或特殊需求。此文件所發

佈的資訊乃取自英商渣打銀行(Standard Chartered Bank)認為可靠的來源，該資訊並未經過獨立查證，英商渣打銀行及渣打國際商業銀行並不保證其

準確性、且無義務以任何形式擔保來源資訊的完整性，亦不會對該資訊的準確性或完整性承擔任何責任或法律責任。 

此文件由渣打集團財富管理(SCB Group Wealth Management)所提供。渣打集團財富管理人員並非從事研究分析，因此在適切的規範之下，此文件

非專屬「研究」之意圖。此文件所載之意見可能會改變，或與英商渣打銀行或渣打國際商業銀行其他人員的意見不同，英商渣打銀行及渣打國際商業

銀行對任何意見的改變與不同將不做任何通知。 

此文件之中文版本係由渣打國際商業銀行信託部投資研究顧問組依據渣打集團財富管理發佈之英文版本撰述，如此文件之中英文版本有任何歧異，概

以英文版本為主。 

英商渣打銀行或渣打國際商業銀行可能涉及此文件所提及的金融工具或其他相關的金融工具。此文件之作者可能已經與英商渣打銀行或渣打國際商業

銀行的其他員工、代理機構討論過此文件所涉及的資訊，作者以及上述的英商渣打銀行或渣打國際商業銀行人員可能已經針對涉及資訊採行相關動作

(包括針對此文件所提及的資訊與英商渣打銀行或渣打國際商業銀行之客戶作溝通)。 

此文件可能涵蓋英商渣打銀行或渣打國際商業銀行欲尋求多次業務往來的公司，以及金融工具發行者。因此，投資人應了解此文件資訊可能會因英商

渣打銀行或渣打國際商業銀行的利益衝突而反映特定目的。英商渣打銀行或渣打國際商業銀行與其員工(包括已經與作者商討過的有關人員)或客戶可

能對此文件所提及的產品或相關金融工具、或相關的衍生商品有利益關係，亦可能透過不同的價格、不同的市場條件獲得部分投資部位，亦有可能與

其利益不同或是相反。可能影響包括交易、持有、代理等造市者的相關活動，或財務運行、顧問服務等此文件涉及任何產品的相關行為。英商渣打銀

行或渣打國際商業銀行的部分人員或單位可能透過或取得作者與相關人員無法獲取的非公開的資訊，可能衝擊(正面或負面)此文件所涉及的資訊。 
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請注意，過去的績效不代表未來的績效。英商渣打銀行或渣打國際商業銀行不對投資價值與收益的下跌、上漲作擔保。此文件主要的目的是提供部份

的市場、金融產品之基本資訊。 

版權：2017 此文件為渣打國際商業銀行版權所有。版權包含所有提及的資料、文字、文章和資訊之所有權利，並在取得此文件作者與渣打國際商業

銀行許可前，不得以任何形式或方法轉發、傳遞或揭露此文件部分或全部之內容。此文件中由第三方提供資料的版權亦屬於該第三方所有，但其他非

屬第三方提供資料之版權皆歸渣打國際商業銀行所有，並在以任何形式或方法轉發、傳遞或揭露前，必須取得此文件作者與渣打國際商業銀行之許可。  
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