
 
 

               

ข่าวประชาสัมพันธ์ 
ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดคาดเศรษฐกิจโลกปี 2562 ยังโตต่อ ชีค้วามท้าทายมาเป็น

ระลอกแต่ยังอยู่ในวิสัย 
 

24 มกราคม 2562 กรุงเทพฯ – ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด คาดเศรษฐกิจโลกปี 2562 ยงัเตบิโตได้ดีท่ีระดบั 
3.6% เทียบกบัอตัราเติบโต 3.8% ในปี 2561 แม้มีหลายปัจจยัต้านท่ีต้องจบัตามอง  
 

ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดกล่าวสรุปในงานวจิยัว่า การเตบิโตท่ีขบัเคลือ่นไปด้วยกนัทัว่โลกตัง้แต่ต้นปี 2561 เร่ิม
ส่งสญัญาณเป็นทิศทางอ่อนตวัลง โดยปัจจยัสนบัสนนุการเตบิโตหลายปัจจยัท่ีตลาดรับรู้ตลอดช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา
ก าลงัผนัแปรไปในทางตรงกนัข้าม เรามองเห็นความเสี่ยงจากการยตุิมาตรการ QE และการกีดกนัทางการค้าท่ีเพิ่ม
สงูขึน้ โดยมีหลายปัจจยัท่ีอาจจะท าให้การเติบโตชะลอตวัลงอย่างชดัเจน อาทิเช่น สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
กบัจีน การเมืองยโุรป นโยบายการรักษาสมดลุท่ีเข้มงวดของจีน และความผนัผวนของราคาน า้มนั  
 

ภมูิภาคอาเซียน  
การเติบโตด้านการส่งออกของภมูิภาคเร่ิมส่งสญัญาณได้รับผลกระทบจากความตงึเครียดทางการค้าและการเตบิโต
ท่ีชะลอตวัลงในประเทศจีนและยโุรป โดยสิงคโปร์ มาเลเซีย และประเทศไทยมีความเปราะบางต่อการเติบโตทาง
การค้าท่ีชะลอตวัลง ในขณะท่ีเวียดนามและมาเลเซียน่าจะได้ประโยชน์จากการส่งออกไปยงัสหรัฐฯ มากขึน้หาก
ความตงึเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กบัจีนเร่งตวัขึน้อีก อย่างไรก็ตามภาพรวมการเตบิโตของทัง้ภมูิภาคยงัดดูี
เน่ืองจากความต้องการภายในประเทศยงัคงเข้มแข็ง ซึง่ขบัเคลื่อนโดยการใช้จ่ายจากภาครัฐในโครงการโครงสร้าง
พืน้ฐาน โดยเฉพาะอย่างยิ่งในอินโดนีเซีย ฟิลปิปินส์ และไทย ในขณะท่ีเงินเฟ้อของประเทศต่างๆ ในภมูิภาคอาเซียน
อยู่ในภาวะแตกต่างกนั และการออ่นค่าของคา่เงินหยวนจีนน่าจะมีแรงกดดนัให้ธนาคารกลางของแต่ละประเทศ
ปกป้องค่าเงินของตน 
 

ประเทศใดได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน   
สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กบัจีน ไม่ใชปั่จจยัท่ีส่งผลดตี่อการเติบโตของโลก เน่ืองจากการบดิเบือนทางการค้าท่ี
เกี่ยวข้องกบัภาษีมีแนวโน้มจะส่งผลให้การเตบิโตสทุธิของจดีีพีลดลง อย่างไรก็ตาม อาจมบีางประเทศท่ีได้ประโยชน์
จากสงครามการค้านีเ้พราะเข้ามาตอบสนองความต้องการของสหรัฐฯ แทนท่ีสินค้าจากจีน เราคาดว่าจะมีประเทศท่ี
ได้ประโยชน์และเสียประโยชน์จากการเก็บภาษีสนิค้าน าเข้าจากจีนมายงัสหรัฐฯ ดงันี ้  
• สถานการณ์ท่ี 1: ผลกระทบไปยงัประเทศในห่วงโซ่อปุทานของจีน (เสียประโยชน์) ด้วยสมมตฐิานการเก็บภาษี 

25% จากสินค้าน าเข้าสหรัฐฯ จากประเทศจีน ปริมาณการส่งออกของจีนมายงัสหรัฐฯ จะลดลง 40% ซึง่จะ
ส่งผลให้การส่งออกของประเทศตา่งๆ ท่ีส่งไปยงัจีนเพื่อส่งต่อไปยงัสหรัฐฯ ลดลง 40%   

• สถานการณ์ท่ี 2: สินค้าจากประเทศอื่นเข้ามาแทนท่ีเพื่อตอบสนองความต้องการของสหรัฐฯ (ได้ประโยชน์) เรา
คาดว่าคู่แข่งของจีนจะได้ประโยชน์จากเร่ืองนีแ้ละสามารถขายสินค้ามายงัสหรัฐฯ ได้มากขึน้สมัพนัธ์กบัสดัสว่น
การส่งออกในปัจจบุนั เราคาดว่าปริมาณการส่งออกไปยงัสหรัฐฯ ของประเทศเหล่านีจ้ะเพิม่ขึน้ 20% เมื่อเทียบ
กบัปีก่อน   



 
 

               

• สถานการณ์ท่ี 3: ประเทศท่ีเคยอยูใ่นห่วงโซ่อปุทานของจีนจะได้ประโยชน์จากการปอ้นวตัถดุิบให้ประเทศใน
สถานการณ์ท่ี 2 ท่ีสามารถส่งออกไปยงัสหรัฐฯ ได้มากขึน้   

 

เราพบว่าเวียดนาม เม็กซิโก มาเลเซีย ไทย และแคนาดา เป็นประเทศท่ีได้ประโยชน์จากสถานการณ์ข้างต้น ในแง่ของ
ผลกระทบต่อจีดพีีของประเทศเหล่านัน้   
 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทย – แนวโน้มยังดีแม้มปัีจจัยเส่ียงจากภายนอก  
“ปีนีเ้ป็นเร่ืองของการสานต่อนโยบายอย่างต่อเน่ือง ไม่ได้มีปัจจยักระตุ้นอะไรใหม่ โดยเร่ืองหลกัในปีนีค้ือการตดิตาม
การเลือกตัง้ท่ีคาดว่าจะเกดิขึน้ในช่วงต้นปีนี”้ ดร.ทิม ลีฬหะพนัธุ์ นกัเศรษฐศาสตร์ประจ าธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เต
อร์ด (ไทย) กล่าว 
 

“แม้ว่าจะมีความเคลือ่นไหวทางการเมืองเพิ่มขึน้ในช่วงก่อนการเลือกตัง้ แตเ่ราคาดว่าการเลือกตัง้และการส่งมอบ
งานจะเป็นไปอย่างราบร่ืน ซึง่จะช่วยสร้างบรรยากาศท่ีดี เศรษฐกจิของประเทศไทยขยายตวัได้ดีและสอดคล้องกบั
สิ่งท่ีเรามองว่าอตัราการเติบโตตามศกัยภาพของประเทศจะอยู่ท่ีราว 4% เรายงัคงเห็นแนวโน้มท่ีดีของภาพรวม
ประเทศ โดยคาดว่าเศรษฐกิจน่าจะขยายตวั 4.5% ในปี 2562” 
 

เราคาดว่ารัฐบาลใหมจ่ะยงัคงด าเนินนโยบายต่อเน่ืองไปอีก 2-3 ปีข้างหน้าไม่ว่าผลการเลือกตัง้จะเป็นอย่างไร 
โครงการเมกะโปรเจ็ค ซึง่เป็นตวัขบัเคลื่อนการเตบิโตท่ีส าคญั น่าจะด าเนินไปได้ตามแผนท่ีวางไว้ ทัง้นีเ้น่ืองจาก
รัฐธรรมนญูใหม่อนญุาตให้โครงการพฒันาต่างๆ ของรัฐบาลชดุปัจจบุนัสามารถด าเนินไปได้อย่างตอ่เน่ือง  
 

“เราคดิว่าภาพรวมการเมืองท่ีดีขึน้ ประกอบกบัตวัชีว้ดัเศรษฐกจิท่ีเข้มแข็งของไทย จะท าให้ประเทศไทยได้รับการ
ปรับอนัดบัความน่าเชื่อถือของประเทศขึน้หลงัจากการเลือกตัง้ อย่างไรก็ตาม เรายงัไม่เห็นปัจจยักระตุ้นการเติบโต
ใหม่หลงัการเลอืกตัง้” ดร.ทิม กล่าว 
  
เรายงัคงน า้หนกัเป็นกลางกบัภาพรวมการส่งออกของประเทศเน่ืองจากผลกระทบท่ียงัไม่แน่นอนจากความขดัแย้ง
ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กบัจีน ถงึแม้ว่าความขดัแย้งดงักล่าวอาจส่งประโยชน์ให้ไทยเน่ืองจากมีผู้ ต้องการสินค้า
ไปทดแทนสินค้าท่ีได้รับผลกระทบจากภาษี แต่ทัง้นีข้ึน้อยู่กบัความสามารถของผู้ส่งออกไทยในการตอบสนองต่อ
ความต้องการการน าเข้าสินค้าไทยท่ีเพิม่มากขึน้จากทัง้สหรัฐฯ กบัจีน นอกจากนีเ้รายงัคงติดตามว่ารัฐบาลจะมี
มาตรการใดออกมาชว่ยการชะลอตวัลงของภาคการท่องเท่ียวหลงัจากเกิดเหตเุรือลม่ท่ีจงัหวดัภเูกต็ เมื่อเดอืน
กรกฎาคมปีท่ีผ่านมา และดงึดดูนกัท่องเท่ียวให้กลบัมาในช่วงฤดกูาลท่องเท่ียว ท่ีผ่านมารัฐบาลได้พยายามส่งเสริม
การท่องเท่ียวในต่างจงัหวดัท่ียงัไม่เป็นท่ีนิยมของนกัท่องเท่ียว โดยในปีนีรั้ฐบาลคาดว่าตวัเลขนกัท่องเท่ียวต่างชาติ
จะอยู่ท่ี 40 ล้านคน เพิม่ขึน้จากปีก่อนท่ี 38 ล้านคน   
 

เราคาดว่าเงินเฟ้อจะปรับตวัเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองในปีนี ้ อย่างไรก็ตาม เพื่อสะท้อนอตัราเงินเฟอ้ท่ีต ่ากว่าคาดในปี 
2561 เราได้ปรับลดประมาณการอตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปว่าจะอยู่ท่ี 2.0% ในปี 2562 (จากเดิมท่ีคาดวา่จะอยู่ท่ี 2.3%) 
อย่างไรก็ตามเงินเฟอ้อาจเพิ่มสงูขึน้หากราคาน า้มนัปรับตวัเพิม่ขึน้อีก อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป ยงัอยูใ่นกรอบเป้าหมาย
ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)  ซึง่ตัง้ไว้ท่ี 1%-4% หลงัจากท่ีส่วนมากอยู่ต ่ากว่าระดบั 1% นบัตัง้แต่มีการใช้
นโยบายกรอบเงินเฟอ้ดงักล่าวในปี 2558  
 



 
 

               

นโยบายการเงิน – ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจจะปรับอัตราดอกเบีย้นโยบายขึน้เร็วกว่าคาด  
เราคาดว่า ธปท. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายสองครัง้ในปีนี ้ โดยมองความเสี่ยงตอ่เสถียรภาพทางการเงิน ซึง่
ประมาณการในตลาดคาดว่าจะคงอตัราดอกเบีย้ไว้ อย่างไรก็ตาม การคาดการณ์ของเราอาจต้องมองพฒันาการ
ของตลาดโลกประกอบด้วย ทัง้นี ้ ธปท. มคีวามกงัวลเร่ืองความเสี่ยงตอ่เสถียรภาพทางเศรษฐกจิมากขึน้ เน่ืองจาก
การคงอตัราดอกเบีย้ไว้ระดบัต ่าเป็นเวลานาน อกีทัง้ยงัมีความผนัผวนในภาคอสงัหาริมทรัพย์ซึง่เกิดจากการซือ้เก็ง
ก าไรและพฤติกรรมของการแสวงหาผลตอบแทนท่ีสงูขึน้ซึง่อาจน ามาซึง่ความเสี่ยง โดย คณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (กนง.) มีความเห็นว่ามาตรการท่ีรอบคอบแบบมหภาคอย่างเดียวไม่เพียงพอจะดแูลความเสีย่งเหล่านัน้ การ
ประชมุ กนง. ในเดือนกมุภาพนัธ์ท่ีจะถงึนี ้ เราคาดว่าจะมีการส่งสญัญาณหลงัจากท่ีกระบวนการปรับอตัราดอกเบีย้
ให้อยู่ในระดบัปกติเร่ิมขึน้เมือ่ปลายปีท่ีผ่านมา มองไปข้างหน้า เราเห็นว่าจะมีการใช้จ่ายท่ีมากขึน้และมีความไม่
แน่นอนในภาคการท่องเท่ียว ดงันัน้เราเชื่อว่า ช่วงเวลาท่ีประเทศไทยมีดลุบญัชเีดินสะพดัท่ีเข้มแข็งได้ผ่านจดุสงูสดุ
ไปแล้ว เพือ่สะท้อนปัจจยัเหลา่นี ้เราได้ปรับลดประมาณการดลุบญัชเีดินสะพดัในปี 2562 ลงมาอยูท่ี่ 5.0% ของจีดีพี 
จากเดมิท่ีมองไว้ท่ี 7.0% โดยค่าเฉลี่ยของตลาดอยู่ท่ี 8%    
 

บทสรุป – ช่วงเวลาควรระวัง ความท้าทายมาเป็นระลอกแต่ยังอยู่ในวิสัย  
เราคาดว่าเศรษฐกิจโลกจะคอ่ยๆ ชะลอตวัลงในปี 2562 โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสหรัฐฯ ยโุรป และจนี การระดมทนุมี
ค่าใช้จ่ายสงูขึน้ ความตงึเครียดทางการค้า และการเมืองยโุรปจะเป็นเร่ืองท่ีต้องตดิตามในปีนี ้ และต่อเน่ืองไป ซึง่
สร้างความท้าทายมากขึน้ให้กบัตลาดประเทศเกดิใหม่ ความท้าทายเหล่านีอ้าจจะบรรเทาลงบ้างจากการฟืน้ตวัทาง
เศรษฐกจิในแถบลาตินอเมริกา แอฟริกา และตะวนัออกกลาง ตลาดประเทศเกดิใหม่ท่ีถกูมองว่าจะมีการพฒันาขึน้ 
น่าจะมีโอกาสดีขึน้ในแง่ของการเติบโตและกระแสการลงทนุในอนาคต ในสว่นของประเทศมหาอ านาจหรือ
เศรษฐกจิใหญ่ๆ ของโลกก าลงัเผชิญกบัรอบการชะลอตวัทางเศรษฐกจิ ในขณะท่ีบางประเทศในทวีปเอเชียก าลงั
เผชิญปัญหาการเติบโตท่ีชะลอตวัลงเน่ืองจากสงัคมผู้สงูวยัเติบโตขึน้อย่างรวดเร็ว ส่วนประเทศท่ีเน้นลงทนุใน
โครงสร้างพืน้ฐาน ทัง้การคมนาคมขนส่ง และงานด้านกฎหมาย กฎระเบียบและมาตรฐานต่างๆ น่าจะอยู่ในสถานะ
ท่ีได้เปรียบกว่าในการเผชิญกบัความท้าทายท่ีมาเป็นระลอกในอนาคต  

************************** 
                 
เก่ียวกับธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
เราเป็นธนาคารสากลชัน้น าระดบัโลกท่ีด าเนินธรุกิจมานานกวา่ 150 ปี ในประเทศท่ีมีการเตบิโตอย่างรวดเร็ว โดยมีเปา้หมาย
เพ่ือขบัเคล่ือนการค้า การลงทนุและการสร้างความมัง่คัง่ หลกัการท่ีสืบทอดมาและคา่นิยมองค์กรของเราสะท้อนอยู่ในพนัธกิจ
ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดท่ีว่า Here for good  
 
เราด าเนินธรุกิจในกวา่ 60 ตลาด ด้วยจ านวนสาขากวา่ 1,000 แห่งและตู้เอทีเอ็มประมาณ 3,000 เคร่ืองบริษัทสแตนดาร์ดชาร์เต
อร์ดจ ากดั มหาชน ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในลอนดอนและฮ่องกง นอกจากนีย้งัได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
บอมเบย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งชาตใินประเทศอินเดียอีกด้วย 
 
ส าหรับข้อมลูเพิ่มเตมิ หรือต้องการอ่านบทความจากทีมนกัเศรษฐศาสตร์ โปรดเย่ียมชมเวบ็ไซต์ www.sc.com และตดิตาม
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดได้ทาง Twitter, LinkedIn และ Facebook 
 
ข้อมูลเพ่ิมเตมิตดิต่อ ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากัด (มหาชน)  
ฝ่ายองค์กรสมัพนัธ์ บริหารภาพลกัษณ์ผลิตภณัฑ์และการตลาด 
หสัญา หาสิตะพนัธุ์  อีเมลล์ hassaya.hasitabhan@sc.com  โทร 0 2724 8071, 065 526 1317 
ปิยรัตน์ เศรษฐศิริไพบูลย์   อีเมลล์ piyarat.setthasiriphaiboon@sc.com  โทร 0 2724 8024, 094 495 5992 

https://thebridge.zone1.scb.net/external-link.jspa?url=http%3A%2F%2Fwww.sc.com%2F
https://thebridge.zone1.scb.net/external-link.jspa?url=https%3A%2F%2Ftwitter.com%2FStanChart
https://thebridge.zone1.scb.net/external-link.jspa?url=http%3A%2F%2Fwww.linkedin.com%2Fcompany%2Fstandard-chartered-bank
https://thebridge.zone1.scb.net/external-link.jspa?url=http%3A%2F%2Fwww.facebook.com%2Fstandardchartered
mailto:hassaya.hasitabhan@sc.com
mailto:piyarat.setthasiriphaiboon@sc.com

